W AYLIK RAPOR Nisan 2021 VakifBank

Kiiresel toparlanma beklentileri piyasalara olumlu yansidi.

Asilamanin hiz kazanmasi ve oransal olarak artisi, kiiresel piyasalarda iyimser bir beklentinin olusmasinda etkili
oldu. S6z konusu goriiniim basta borsalar olmak {izere imalat ve hizmet sektoriinde de olumlu etkilerini gésterdi.
ABD Merkez Bankasi (Fed) ve Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Nisan ayinda gergeklestirdikleri toplantida politika
faizinde degisiklige gitmedi. Ote yandan, Nisan ayinin sonunda ilk ceyrek biiylime oranlari aciklandi. ABD’de
blylme rakami; asilama, tesvikler ve kismi normallesmenin etkisiyle toparlanmaya isaret etti. Avrupa ise yavas
astlamanin etkisiyle hem bir 6nceki ¢eyrege gore hem de yillik bazda daraldi. Uluslararasi Para Fonu (IMF),
yayinladigi Diinya Ekonomik Gériiniim Raporu’nda biiyime beklentilerini glincelledi. OPEC+ toparlanan kiresel
ekonomiye daha fazla ham petrol arz edilmesi yoniindeki i¢ ve dig baskilara yanit vermek tizere tretimi Mayis-
Temmuz doneminde kademeli olarak artirmaya karar verdi.

TCMB, Sahap Kavcioglu baskanligindaki ilk toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %19 seviyesinde sabit
tuttu. Yilin ikinci enflasyon raporunu yayimlayan TCMB, yilsonu enflasyon tahminini yukari yonli giincelledi.
Diinya Bankasi Nisan ayi Tiirkiye Ekonomik izleme Raporu’nu yayinladi. Yurt icinde tim sektérler icin gegerli
olmak lzere Nisan, Mayis ve Haziran aylarini kapsayacak sekilde kisa ¢alisma 6denegi uygulamasina devam etme
karari alindi. Daha o6nce 17 Mayis olarak belirlenen isten g¢ikarma yasaginin son uygulanma tarihi
Cumhurbaskanhgi karariyla 30 Haziran’a uzatildi. Nisan ayinin sonunda salgin ile miicadele etmek amaciyla sosyal
hareketliligi kisitlamaya yonelik 17 Mayis tarihine kadar siirecek sekilde tam kapanma karari alindi.

Nisan ayinda Tirkiye’de agiklanan veriler
TCMB yilsonu enflasyon tahminini %12.2’ye yiikseltti.

TCMB yilin ikinci Enflasyon Raporunu 29 Nisan’da yayinladi.

. 2020C4: 2.8 2020 G4: 2.5
LIRS 2021 gl: 1.3 2021 21: 23
Petrol Fiyatlan 2021:54.4 2021:64.4
(Ortalama, ABD Dolari) 2022:52.1 2022:61.9
Gida Fiyat Enflasyonu 2021:11.5 2021:13.0
(Yilsonu, % Degisim) 2022:9.4 2022:9.8
ithalat Fiyatlari (ABD Dolari) 2021: 6.5 2021:13.3
(Yillik Ortalama % Degisim) 2022:0.3 2022:-0.5
ihracat Agirlikh Kiiresel Uretim 2021: 4.7 2021: 4.4
Endeksi (Yilhk Ortalama % De§g.) 2022:4.3 2022:4.4

. . Orta Nokta: %9.4 Orta Nokta: %12.2
2021 Yilsonu Enflasyon Tahmini (%7.3-%11.5 aralig)) (%10-%14.4 aralig1)

. . Orta Nokta: %7.0 Orta Nokta: %7.5
2022 Yilsonu Enflasyon Tahmini (%4.6-%9.4 aralig) (%5-%10 araliz)

Kaynak: TCMB

TCMB yilin ikinci Enflasyon Raporu’nda 2021 yili enflasyon beklentisini %9.4’ten %12.2'ye yiikseltti.

Bir dnceki Rapor donemine goére Tirk lirasi cinsinden ithalat fiyatlarina bagh glincelleme enflasyon tahminini 1.8
puan, gida fiyatlarinda 6ngorilen yiksek seyir 0.4 puan, yonetilen/y6nlendirilen fiyatlar, blylk 6lctde
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Nisan 2021
haberlesme hizmetleri 6zel iletisim vergisi artisi ve Ocak ayinda yapilan titin Grinlerindeki vergi ayarlamasinin
yansimalariyla 0.1 puan yukari cekti. Ayrica, toplam talep kosullarinin 6ngoérilenden gigli seyri nedeniyle ¢kt
acig patikasinda yapilan yukari yonli glincelleme yil sonu tahminine 0.4 puan artirici yonde katkida bulunurken,

enflasyon ana egiliminde bir 6nceki Rapor donemine gore goézlenen artis 2021 yil sonu enflasyon tahminini 0.1
puan ylkseltti.

2022 yili enflasyon tahmini ise %7'den %7.5'ye yiikseltti. 2021 yil sonu tahminindeki giincelleme, gegmise
endeksleme davranisina ve ana egilime etkilerine bagh olarak 2022 yil sonu enflasyon tahminini 0.3 puan yukari
cekerken, Turk lirasi cinsi ithalat fiyatlari tahmini 0.3 puan, gida enflasyonu varsayimindaki giincelleme 0.1 puan
yukseltti. Cikt1 agigindaki glincelleme ise tahmini 0.2 puan azaltici yonde etkiledi.

Enflasyon, Mart ayinda yillik bazda %16.19 seviyesine yiikseldi.

Mart ayi enflasyon verileri 5 Nisan’da agiklandi.

TUFE (y-y, %) = Cekirdek TUFE (y-y, %)
>0 Yi-UFE (y-y, %) Manset enflasyon Mart’ta aylik bazda %1.08 artti,
40 yillik bazda %15.61’den %16.19’a yiikseldi.
30

Mart ayinda genele yayilan bir artis yasandi. En
20 J\,\ / yuksek belirleyici ise gida ve alkolstiz igecekler
10 \r.-./v

_— grubu oldu.

0
299NN N %% YR RN Q QN Cekirdek enflasyon Mart’ta aylk bazda %1.33 artti
ks é g 3 E g 5 'Q_E_, g 5 § g 5 é & Z veyillik bazda %16.21'den %16.88'e yiikseldi. Yi-

Kaynak: TUIK UFE ise ayhk bazda %4.13 artti ve yillik bazda

%27.09'dan %31.20’ye yikseldi. Birkag aydir aylik
artisin yavasladig Yi-UFE’de Mart’ta kurdaki oynakligin etkisiyle yeniden %4’{in tizerinde artis yasandi.

TCMB, politika faizini beklentiye paralel sabit birakti.

——— Gecelik Borg Verme (20.50) TCMB Nisan ayi Para Politikasi Kurulu toplantisi, 15
Gecelik Borg Alma (17.50) Nisan’da yapildi.
= 1 Hafta Vadeli Repo ihale (19)

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) 15
= GLP Bor¢ Verme (23.50)

30 Nisan’da gerceklesen Para Politikasi Kurulu (PPK)
- toplantisinda, bir hafta vadeli repo ihale faiz
oranini beklendigi gibi %19 seviyesinde sabit
20 birakti.
15
TCMB’nin toplanti sonrasi yayimladigi notta bir
10 Onceki aya gore belirgin degisiklikler yapildi.
5

Eki.18
Nis.19
Nis.20
Eki.20

Bir dnceki metinde yer alan “Salgin déneminde
saglanan yiiksek kredi biiyiimesinin birikimli
etkileriyle gliclii seyreden i¢ talebin yani sira

ithalat fiyatlarindaki artislar cari igslemler
dengesini olumsuz etkilemeye devam etmektedir.”” ve “2021 yilsonu tahmin hedefi dikkate alinarak,

enflasyonda kalici diisiise ve fiyat istikrarina isaret eden glicli gostergeler olusana kadar, siki para politikasi
durusu kararhlikla uzun bir miiddet siirdiiriilecektir. Gerekmesi durumunda ilave parasal sikilasma
yapilacaktir. Kalici fiyat istikrari ve %5 hedefine varincaya kadar, para politikasi faizi ile gerceklesen/beklenen

enflasyon arasindaki denge, giiglii dezenflasyonist etkiyi koruyacak sekilde kararlilikla sirdiiriilecektir. “
ifadeleri cikartildi ve yerine,

Nis.18
Tem.18
Oca.19
Tem.19
Eki.19
Oca.20
Tem.20
Oca.21
Nis.21

Kaynak: TCMB
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“Ihracattaki artis ve altin ithalatindaki gerilemeye ragmen, giiclii i¢ talep ve emtia fiyatlari cari islemler dengesini
olumsuz etkilemeye devam etmektedir.” ve “TCMB, fiyat istikrari temel amaci dogrultusunda elindeki tiim
araglari kararlihkla kullanmaya devam edecektir. Enflasyonda kalici diislise isaret eden giiglii gostergeler
olugana ve orta vadeli yiizde 5 hedefine ulasincaya kadar politika faizi, gliclii dezenflasyonist etkiyi muhafaza
edecek sekilde, enflasyonun iizerinde bir diizeyde olusturulmaya devam edilecektir.” ifadelerine yer verildi.

S6z konusu ifade degisikligi TCMB'nin, enflasyonda dislslin baglamasiyla birlikte faiz indirimine gidebilecegi
seklinde yorumlandi.

Cari islemler agigi Subat’ta 2.6 milyar dolar agiklandi.

2020 yih Subat ay1 6demeler dengesi verileri 12 Nisan’da agiklandi.

(DEMELER DENGES| BILANCOSU (Milyon Dolar) Ocak ayinda 1.8 milyar dolar
12 Aylik olan cari islemler agig1 Subat
Ocak-5ubat | Ocak-Subat . :
Sub.21 azﬂi: mg'; Kiim ilatif YEP ayinda 2.6 milyar dolar
Toplam aciklandi (piyasa beklentisi:
I-Cari Islemler Dengesi -2,610 -3,409 -4,425 -37,786 -13900 | o4 milyar dolar).
2-Dis Ticaret Dengesi -2,085 5,260 -3,995 36584 | -39300
B-HizmetlerDengesi 494 3,051 1,006 7460 - 12 ay||k kimulatif olarak
B1-Turizm 393 2,180 820 7,880 19800 | gegerlendirildiginde, Ocak’ta
B2-Tasimacilik 355 1,747 711 4634 . .
36.5 milyar dolar olan cari
C-Birincil Gelir Dengesi -1,171 -1,164 -1,643 9,164 e 5 bat q
D-lkincil Gelir Dengesi 132 -36 207 502 - I3lem er. acigl suba “ayln é
B Sermaye Hesly 1 10 19 8 _ 37.8 milyar dolara yikseldi.
I-Finans Hesabi 728 763 972 38,017 - Ayni donemde dis ticaret acig
A-Dogrudan Yatinmlar 714 -1,205 032 4,367 - 36.5 milyar dolardan 36.6
B-Portfdy Yatinmlan -373 B98 -5,103 -516 - milyar dolara sinirh artarken,
C-Diger Yatinmiar -666 -522 2,512 5,701 - net hizmet gelirleri 8.4 milyar
D-Rezery Variklar 925 Bb 4,485 -27,433 - dolardan 7.5 milyar dolara
IV-Net Hata Noksan 1,883 2,656 5416 -183 = . s
belirgin geriledi.

Finansman tarafinda ise 273 milyon dolarlk sinirli portfdy girisi olurken, 714 milyon dolar dogrudan yatirim, 666
milyon dolar diger yatirim kanaliyla doviz girisi oldu. Subat ayinda rezerv varlklarda 925 milyon dolar artis
yasanirken, net hata noksan kaleminde ise 1.9 milyar dolarlik déviz girisi yasandi.
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Nisan 2021
Mart ayinda biitce dengesi 23.8 milyar TL fazla verdi.

2021 yilh Mart ay1 merkezi ydnetim biitce dengesi verileri 15 Nisan’da agiklandi.

Merkezi Yonetim Biitgesi (milyar TL)

2021 Biitce | Gergeklesen/
Mart Ocak-Mart i

Hedefi Hedef
2020 2021 % Degisim 2020 2021 % Degisim (%)
Giderler 91.2 111.2 21.9 285.3 3213 12.6 1.346,1 23.9
Faiz Harig Giderler 79.8 96.9 21.4 247.1 2724 10.3 1.166,6 234
Faiz Giderleri 11.3 14.2 25.5 38.2 48.9 27.9 179.5 27.3
Gelirler 47.4 134.9 184.4 255.7 344.1 34.6 1.101,1 31.3
Vergi Gelirleri 37 77.4 109.2 176.1  255.1 449 922.7 27.6
Diger Gelirler 10.4 57.5 452.9 79.6 89 11.8 178.4 49.9
Biitce Dengesi -43.7 23.8 154.4 -29.6 22.8 177 -245 -9.3

Faiz Digi Denge -32.4 38 217.3 8.7 71.7 727.3 -65.5 -109.6

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanlhgi
*Rakamlar yukari yuvarlanmustir.

2020 yili Mart ayinda 43.7 milyar TL acgik veren biitce, 2021 yih Mart ayinda bir énceki yilin ayni déneminde
baslayan pandeminin yarattig1 baz etkisiyle 23.8 milyar TL fazla verdi.

Gelirler kaleminin belirleyicisi olan vergi gelirleri, Mart ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére %100’ln Uzerinde
artti ve Mart ayinda salgina yonelik alinan 6nlemlerin gevsetilmesi ile olusan i¢ talepteki canlanmayi yansitti.
Vergi disi gelirler bir 6nceki yilin ayni ayina gore glgli bir performans sergiledi. S6z konusu artista, 2020 yili Ocak
ayinda TCMB karindan Hazine’ye yapilan aktarimlarin bu yil Mart ayinda gergeklestirilmesi etkili oldu.

Alinan yeni kapanma tedbirleri ve turizm sezonunda beklenen toparlanmanin bir miktar daha gecikecegi
beklentisi, bitce performansi lGzerinde ayrica olumsuz etkisi olacak bir unsur olarak karsimiza cikiyor.

Nisan ayi Beklenti Anketi’nde enflasyon ve cari acik beklentileri yiikselirken, biiyiime
beklentisi diist.

TCMB Nisan ayi beklenti anketi 9 Nisan’da yayimlandi.

TCMB Nisan ayi Beklenti Anketi’nde yil sonu dolar kuru beklentisi bir nceki anket doneminde 7.95 TL iken, bu
anket doneminde 8.57 TL oldu. 12 ay sonrasi doviz kuru beklentisi ise bir dnceki anket doneminde 8.20 TL iken,
bu anket déneminde 8.78 TL olarak gergeklesti. Cari yil sonu tiiketici enflasyonu (TUFE) beklentisi bir nceki anket
déneminde %11.54 iken, bu anket déneminde %13.12’ye yiikseldi. 12 ay sonrasi TUFE beklentisi bir 6nceki anket
déneminde %10.47 iken, bu anket déneminde %11.26’ya yiikseldi. 24 ay sonrasi TUFE beklentisi ise %9.18’den
%9.55’e yiikseldi. 2021 yili blyime beklentisi %4.4’ten %4.3’e geriledi. 2021 yili cari acgik beklentisi ise 25.2 milyar
dolardan 25.8 milyar dolara yikseldi.
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Diinya Bankasi Nisan ayi Tiirkiye Ekonomik izleme Raporu’nu yayinladi.

GSYH (y-y) 1.8 5 4.5 4.5
TUFE (ortalama) 12.3 15.5 12 10
Biitge Acig1/GSYH -3.9 -3.5 -3.1 -2.6
Faiz Digi Butge/GSYH -1 -0.4 0 0.1
Cari Acik/GSYH -5.1 -3.7 -4 -4

Kaynak: Diinya Bankasi

Diinya Bankasi, Tiirk ekonomisinin bu yil gergeklestirmesini bekledigi gliclii buyimeyi 2022 ve 2023 yillarinda da
sirdiirecegini 6ngdrdii. Banka, Nisan ayi Tiirkiye Ekonomik izleme Raporu'nda (TEM) Tiirkiye'de GSYH'nin bu yil
%5 olacagini tahmin ederken, 2022 ve 2023 yillarinda blyimenin %4.5 olacagini 6ngord.

TEM'de Tirkiye'nin bu yil GSYH'nin %3.5'i oraninda bitce acgigI verecegini ve faiz disi blitce dengesinin de %0.4
acik verecegini 6ngoren Diinya Bankasi, bitge aciginin 2022'de %3.1'e ve 2023 yilinda %2.6'ya gerileyecegini,
2022 yilinda faiz disi bitgenin dengede olacagini ve 2023 yilinda %0.1 oraninda fazla verilecegini de tahmin etti.

Tirkiye'de enflasyonun bu yil ortalama enflasyonun 2020 yilindaki %12.3'ten %15.5'e yiikselecegini tahmin eden
Diinya Bankasi, ortalama enflasyonun 2022'de %12.0'a ve 2023'te %10'a gerilemesini bekledigini belirtti.

Cariislemler hesabinin 2021'de GSYH'nin %3.7'si oraninda acik verecegi beklentisini ortaya koyan Diinya Bankasi,
cari agigin 2022 ve 2023'te %4 olacagini tahmin etti.

Diinya Bankasi’nin Ocak ayinda yayimladigi Kiresel Ekonomik Beklentiler Raporu'nda, Tarkiye'ye iliskin 2021 yili
blyume beklentisi %4.5ti.

Nisan ayinda kiiresel piyasalarda 6ne ¢ikan gelismeler
ABD ekonomisi 2021’in ilk ¢eyreginde %6.4 biiyiidi.

. ABD ekonomisi 2021 yilinin ilk ceyreginde %6.1
ABD Biiyiime Orani (y-y, %)

334 olan piyasa beklentisinin {istiinde %6.4 biyidi. ilk
ceyrek sonuglari, dengesiz bliyiime ve yogunlasan
6.4 S . .. .
tedarik zincirinde yasanan zorlugu gostermeyi
surdirdd.
43
Nakit ©6demeler, asilamalar, tesvikler ve
normallesmenin etkisiyle azalan is kisitlamalari,
tiketici harcamalarini artirarak ilk ceyrek biuyime
oraninda belirleyici oldu. Yatirmlardaki artis ise
-31.4 bliyiime oranina katki sagladi.
i [22] — [22] — [22] — [22] — m — m — [22] —
o o O O 0o 0o 0o O O O O O O O O
< < wn n o o ~ ~ [ee] [} )] (o)} o o — v . v e e v
2 2 2 8 @2 2 2 2 2 2 2 g8 & & o 2020 yihnin son geyregindeki disisine ragmen
~ o~ o~ ~N o~ o~ [} ~ o~ o~ ~N ~ o~ o~ ~N

2021 yihnin ilk ¢eyreginde kamu harcamalarinda
Kaynak: Bloomberg gdzle gorulir bir artis yasandi. ilk ceyrekte fiyat

endeksi, konut ve enerji sektorl vasitasiyla
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yukseldi. Gugla tiiketim ve mal talebine ragmen ithalat kesintiye ugradi ve bu c¢eyrekte sadece %5 artti. Nihai
mallarin arzi oldukga geride birakmasi nedeniyle stoklar, salginin basindan bu yana ilk kez daraldi.

Ulke ekonomisi, 2020 yili genelinde Kovid-19 salgininin etkisiyle %3.5 kiiciilerek 1946'dan bu yana en kéti
performansini kaydetmisti. 2021 yilinda ise ABD ekonomisinin Fed tahminlerine gore %6.5 bliyiimesi bekleniyor.

Federal Acgik Piyasa Komitesi (FOMC) Nisan ayi toplantisinda faiz oranlarinda degisiklige
gitmedi.

. Fedin Nisan ayl toplantisi 27-28 Nisan’da
Fed Politika Faiz Orani - Ust Bant (%)

3 gerceklesti.
25 ABD Merkez Bankasi (Fed), Nisan ayi toplantisinda
5 beklentilere paralel olarak federal fonlama faizini
degistirmeyerek oy birligi ile %0-0.25 araliginda
15 sabit birakti.
1 .
Fed'den yapilan acgiklamada en az 120 milyar dolar
0.5 025 4lan ayhk varlik alim programinin siirdurilecegi
0 belirtildi. Ekonomik aktivitenin ve istihdamin
2992923988855 %893 9% I giuclendigi vurgulanirken enflasyondaki yikselisin
RRIIIS]IRRIKISIIRKRRKRRLRER L 5
S T N % T N % T N %S N o & buyuk oranda gecici faktorleri  yansittigina
- O O « O O « O O « O O «+€H O O

deginildi.
Kaynak: Bloomberg

Fed Bagkani Jerome Powell, Nisan toplantisinin
ardindan yaptig1 agiklamada, enflasyonda gecici artisin faiz artisini gerektirmedigini, hedeflere ulasana kadar
faizlerin sifira yakin kalmaya devam edecegini, tahvil alimlarinin azaltilmasinin konusulmasi igin hentiz dogru bir
zaman olmadigini soyledi.

ABD’de tarim disi istihdam Mart’ta beklentinin iistiinde 916 bin kisi arttu. issizlik oran1 %6’ya
geriledi.

ABD'de tarim disi istihdam Mart ayinda 647 bin

Tarimdisi Istihdam (a-a, bin kisi) artis beklentisinin Gstlinde 916 bin kisi artti. Daha

Igsizlik Orani (%) (Sag Eksen) dnce 379 bin olarak aciklanan Subat ayi tarim disi

10000 16 . . . . . . . .
5000 14  istihdam verisi 468 bine revize edildi.
5000 10 Ortalama saatlik kazanglar beklentinin altinda
8
-10000 6 gercekleserek aylik bazda %0.1 diserken, yillik
-15000 4 bazda ise %4.2 artti.
-20000 2
-25000 0 - . 0
~ ~ ~ 0 0 ® o o o o o o wu Issizlik orani Mart ayinda beklentiye paralel %6
- B - - i - - - - [ [ [\ o
o o o o o o o o o o o o o
N &§ 8 &8 § &8 § 8§ ] 8 ] 8 N oldu.
[a0] ~ — [a0] ~ — o ~ — o ~ — o
o o — o o — o o — o o — o
Kaynak: Bloomberg ADP 6zel sektor istihdami Mart ayinda 550 bin artis

beklentisinin altinda 517 bin kisi ylikseldi. Subat ayi
ozel sektor istihdami verisi ise 117 binden 176 bin kisiye revize edildi.

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Miidiirliigii | istanbul



. Nisan 2021

Euro Bolgesi ekonomisi 2021’in ilk ceyreginde yavas asilamanin da etkisiyle yillik %1.8
darald.

30 Ceyreklik Bliyiime Orani (¢-¢, %, mevsimsellikten arindiriimig)

W 2020C2 m2020C3 2020C4 m2021C1
20

10
I 0.4 0.2
0 - . [ | b — - —
-0.5 17 I 0.4 I 0.6 -0.4 I
_10 I -3.3
-20
ispanya Portekiz Almanya Avrupa EuroBolgesi  Fransa italya Avusturya

Kaynak: EuroStat Blrllgl

Euro Bolgesi'nin tamami ilk ceyrekte bir 6nceki ceyrege gére %0.6 daraldi. Yillik bazda ise %1.8 kiglda.

italya, Almanya ve ispanya ilk ceyrekte artan koronaviriis vakalariyla daraldi. Fransa ise kisitlamalara ragmen ¢ok
az biiyiimeyi basardi. Almanya’da ilk ceyrekte ekonomi ceyreklik bazda %1.7 daralirken, italya’da %0.4 ve
ispanya’da %0.5 geriledi. Bunun yaninda siki karantina énlemleri uygulayan Fransa yillik %0.4 biiyiime kaydetti.

italya’daki ekonomik daralma ise lkenin cift dipli bir resesyonun igerisinde bulundugunu gésterirken, Basbakan
Mario Draghi 260 milyar euro degerinde yeni bir harcama paketi planladigini agikladi. ispanya’da azalan tiiketim
ve yatirim ile birlikte blyimede dip gorildi. Hiikiimet ise AB’nin toparlanma fonunun devreye girmesiyle birlikte
yilin ikinci yarisinda bir toparlanma bekliyor.

Euro Bolgesi ekonomisi 2020 yilinin son ¢eyreginde g¢eyreklik bazda %0.7, yillik bazda ise %4.9 kigulmustd. Yilin
tamaminda Euro Bolgesi %6.6 kiglilmustli. Avrupa’da asi hizinin ABD’ye kiyasla yavas ilerlemesi ve ABD’deki
kadar gigli bir tesvik paketinin olmamasi sebebiyle Avrupa’nin ABD’ye kiyasla daha yavas biiylimesi ve bu yil %4
civarlarinda bir biylme orani yakalamasi bekleniyor.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), 22 Nisan’da gerceklesen toplantisinda faizleri degistirmedi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Nisan ayi

Avrupa Merkez Bankasi Faiz toplantisinda faizleri sabit tutma karari alirken,
L5 Politika Faiz Orani (%) gelecek ¢ceyrek PEPP gercevesinde varlik alimlarinin
=====Mevduat Faiz Orani (%) daha hizli gerceklesecegini belirtti.
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aynak: Bloomberg gore bu ceyrekte varlik alim hizinin artirilacagini da

vurguladi.
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Yonetim Konseyi'nin piyasa kosullarina gére esnek bir sekilde alim yapacagini ifade eden ECB, konseyin PEPP
kapsaminda vadesi gelen menkul kiymetlerden gelen ana para édemeleriyle 2023 yilina kadar yeniden yatirim
yapacagini soyledi.

ECB Baskani Lagarde, yakin vadeli risklerin asagi yonll, orta vadeli risklerin ise dengeli oldugunu ifade etti.
Lagarde, ekonomik aktiviteyi desteklemek igin genis 6lgekli parasal destegin gerekli oldugunu belirtirken, ECB’nin
para politikasinin Fed ile paralel ilerlemeyecegini vurguladi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, toplantidan 6nceki haftada gergeklestirdigi konusmada,
Euro Bolgesi ekonomisinin hala parasal ve mali tesviklerle ayakta durdugunu belirterek, ekonomide tam
toparlanma saglanana kadar bu tegviklere son verilemeyecegini sdyledi. Sirketlerin ve hanehalkinin kriz ortamina
uyumunu “etkileyici” olarak niteleyen Lagarde, turizme dayali ekonomilerde toparlanmanin daha uzun zaman
alabilecegini ifade etti.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P italya ve ingiltere’nin kredi notunu teyit
etti.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard & Poor’s (S&P), italya'nin uzun ve kisa vadeli kredi notunun
"BBB/A-2" ve not gériinimiiniin "duragan" olarak teyit edildigini bildirdi. italyan ekonomisinin 2021'de %4.7 ve
2022'de %4.2 oraninda biyimesinin beklendigine isaret edilen agiklamada, bunun mali tesvik, AB kurtarma
fonlari ve hizlanan asilamalarla canlanan 6zel tiketimi yansittigi aktarildi.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard & Poor’s (S&P), ingiltere'nin uzun ve kisa vadeli kredi
notunu "AA/A-1+" ve not gériinimini "duragan" olarak teyit etti. Aciklamada, ingiltere'nin hizli asi
uygulamasinin ekonominin bu yil asamali olarak yeniden agilmasina izin vererek, 2021 ve 2022'de bliyimeye
glicli bir toparlanma saglayacagi aktarildi.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) politika faizini degistirmedi ve ¢eyreklik raporunu agikladi.

Japonya Merkez Bankasi politika faizini degistirmeyerek -%0.10'da birakti. Ceyreklik raporunu da agiklayan banka,
bu ay baslayan mevcut mali yil igin blylime tahminini %3.9’dan %4’e yiikseltti. Banka enflasyon tahminini ise
mevcut mali yil igin sert bir sekilde dislrerek %0.1’e indirdi ve bdylece para politikasini bir siire daha
degistirmeyeceginin sinyalini verdi.

Cari mali yil igin enflasyon tahminini %0.5’ten %0.1’e indiren BolJ, enflasyonun %2 hedefini Baskan Harihiko
Kuroda’nin gorev donemi icinde yakalayamayacagi tahminlerini de ortaya koydu. Kuroda’nin gérev dénemi 2023
yilinda sona erecek. BoJ'un 2023 mali yili igin ¢ekirdek enflasyon tahmini ise %1 olarak duyuruldu.

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Miidiirliigii | istanbul



Nisan 2021
Cin ekonomisi yilin ilk ceyreginde %18.3 ile rekor hizda buyudii.
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Cin ekonomisi ilk ceyrekte yillik bazda %18.3 blyidi. Beklentiler ise ekonominin %18.5 oraninda biyiyecegi
yonindeydi. Bu rakam 1992'de g aylik kayitlarin tutulmaya baslamasindan bu yana en hizli biylime olarak
kayitlara gecti.

Blylime oraninin yiksek ¢ikmasinda Kovid-19 nedeniyle gegen yil goriilen ekonomik daralmanin rol oynadigina
isaret edildi. Ulke ekonomisi gegen yilin ilk geyreginde %6.8 daralmisti. Diger yandan ceyreklik bazda biyiimenin
ilk ceyrekte %0.6 seviyesinde yavaslamasiyla genislemede ilimli bir diistis géraldi.

Cin’de sanayi Uretimi ve yatirimlardaki buyimeler Mart’ta zirve yaparken, perakende satislar da %34.2 artti.
Ocak-Subat dénemindeki %35.1'lik artisin ardindan yavaslayan fabrika Uretimi ise Mart ayinda yillik bazda %14.1
artti.

Uluslararasi Para Fonu (IMF), biiyiime tahminlerini giincelledi.

IMF Biiyiime Tahminleri (%)

Kiiresel Tirkiye ABD Euro Bolgesi Japonya Cin
Ocak Nisan Ocak Nisan Ocak Nisan Ocak Nisan Ocak Nisan Ocak Nisan
2021 5.5 6.0 6.0 6.0 5.1 6.4 4.2 4.4 3.1 3.3 8.1 8.4

2022 4.2 4.4 3.5 35 2.5 35 3.6 3.8 24 2.5 5.6 5.6

Uluslararasi Para Fonu (IMF), Dinya Ekonomik Goriiniim Raporu’nu yayimladi. IMF, Tirkiye ekonomisi igin
blylime tahminini degistirmeyerek 2021 igin %6, 2022 icin ise %3.5 seviyesinde tuttu. IMF, kiresel blyliime
tahminini 2021 igin %5’ten %6’ya yikseltti.

IMF, kiresel biyime tahminini ise 2021 igin %5.5'ten %6’ya ylkseltti. ABD biylime tahmini %5.1'den %6.4’e
revize edildi. Euro Bélgesi'nin Ocak ayinda %4.2 biylyecegi tahmin edilirken, son raporda beklenti %4.4’e
cikarildi. Cin ekonomisinin ise %8.1 olan blylime tahmini %8.4’e revize edildi.

IMF Basekonomisti Gita Gopinath, degerlendirmesinde, “Goérinim, ekonomik toparlanma hizlarindaki
ayrismanin yarattigi zorluklara isaret ediyor” dedi. IMF, Kiiresel Finansal istikrar Raporu'nun Nisan 2021 sayisinda,
salgina yonelik alinan tedbirlerin uzayan degerlemeler ve artan finansal giivenlik aciklari gibi istenmeyen
sonuglara neden olabilecegi uyarisinda bulundu.
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Ekonomik Arastirmalar Nisan Ayi Haftalik Raporlar

5 Nisan 2021 — Haftalik Rapor

12 Nisan 2021 — Haftalik Rapor

19 Nisan 2021 — Haftalik Rapor

26 Nisan 2021 — Haftalik Rapor

Mayis Ayinda Takip Edilecek Veriler

3 Mayis

5 Mayis

6 Mayis

10 Mayis
11 Mayis
11 Mayis
11 Mayis
17 Mayis
20 Mayis
28 Mayis
28 Mayis

31 Mayis

6 Mayis

7 Mayis

13 Mayis

Enflasyon (Nisan)

TCMB Beklenti Anketi (Mayis)
TCMB Para Politikasi Kurulu Toplantisi
issizlik Orani (Mart)

Cari islemler Dengesi (Mart)
Sanayi Uretim Endeksi (Mart)
TCMB PPK Toplanti Tutanaklari (Mayis)
Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (Nisan)
Merkezi Yonetim Borg Stoku (Nisan)
Dig Ticaret Dengesi (Mart)

TCMB Finansal istikrar Raporu-II

GSYH (2021, I.Ceyrek)

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Faiz Karari

ABD Tarimdisi istihdam ve issizlik Orani (Nisan)

Cin Merkez Bankasi (PBOC) Faiz Karari
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https://www.vakifbank.com.tr/documents/earastirma/2021/VakıfBank%20Haftalık%20Rapor%205%20Nisan%202021.pdf
https://www.vakifbank.com.tr/documents/earastirma/2021/VakıfBank%20Haftalık%20Rapor%2012%20Nisan%202021.pdf
https://www.vakifbank.com.tr/documents/earastirma/2021/VakıfBank%20Haftalık%20Rapor%2019%20Nisan%202021.pdf
https://www.vakifbank.com.tr/documents/earastirma/2021/VakıfBank%20Haftalık%20Rapor%2026%20Nisan%202021.pdf

USD/TRY
EUR/TRY
Sepet (0.5$+0.5€)

Gosterge Tahvil Getirisi*
TL REF*

TRY Libor*

5Y CDS

Dolar Endeksi
EUR/USD
usD/IPY
GBP/USD
USD/CHF
EUR/JPY

2Y ABD Hazine Tahvil Get
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi

10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi

Arjantin 5Y CDS
Meksika 5Y CDS
ispanya 5Y CDS
italya 5Y CDS
Gliney Afrika 5Y CDS
Rusya 5Y CDS
Brezilya 5Y CDS

Altin ($/ons)

ABD Ham Petrolii ($/varil)
Brent Petrol ($/varil)
Baltik Kuru Yiik Endeksi

*: Puan Degisim

7.4404
9.0798
8.2601

14.96
17.97
17.92
304.39

89.94
122
103.25
137
0.89
126.18

0.12
0.91
-0.70
-0.57

1105.73
81.56
43.14
97.96

204.17
85.92
142.74

1898.36
48.52
51.80

1367.92

8.2519
9.7080
8.9800
FAiz
19.15
18.98
19.94
475.51
DOViz
93.19
117
110.72
138
0.94
129.86
FAiz*
0.16
1.74
-0.69
-0.29
KREDI
1763.88
113.46
32.94
75.07
232.92
110.99
222.67
EMTIA
1707.71
59.16
62.74
2039.00

DoVviz

8.2948
9.9711
9.1330

18.08
19.52
19.95
417.69

91.28
1.20
109.31
138
0.91
131.40

0.16
1.63
-0.68
-0.20

1880.67
93.95
33.80
82.69

216.50
97.61
192.01

1769.13
63.58
66.76

3061.00

2020 Yilsonuna
Degisim (%)

3.12
1.55
2.03
37.22

1.49
0.00
5.87
111
3.15
4.14

0.04
0.71
0.02
0.37

70.08
15.19
-21.65
=1536)
6.04
13.61
34.52

-6.81
31.04
28.88
123.77

-1.07
0.54
0.01

-12.16

-2.05
2.47
-1.27
0.28
-3.23
1.19

0.00
-0.11
0.01
0.09

6.62
-17.20
2.62
10.15
-7.05
-12.05
-13.77

3.60
7.47
6.41
50.12
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
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